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دانشگاه بوعلی سینا

بررسی اثر نرخ واقعی ارز بر عرضه و تقاضای صادرات 
فعالیـت‌های مختلف صنعـ�تی ایـران

یكی از اقلام مهم تجارت خارجی، صادرات صنعتی است كه روند 

فزاینده آن، توسعه صنعتی و اقتصادی كشورها محسوب می‌شود. 

از مهم‌ترین عوامل مؤثر در رشد صادرات صنعتی، شاخص نرخ 

مؤثر ارز می‌باشد. گرچه افزایش این شاخص منجر به رشد صادرات می‌گردد، لیكن 

صادرات تولیدات مختلف صنعتی نسبت به این شاخص دارای حساسیت متفاوتی 

است. هدف از این تحقیق بررسی اثرات نرخ مؤثر ارز بر عرضه و تقاضای صادرات 

فعالیت‌های مختلف صنعتی ایران )I.S.I.C., Rev.2( در دوره زمانی 1353-1386 

می‌باشد. تخمین معادلات به روش OLS و با استفاده از نرم افزار Eviews انجام 

شده است. نتایج تحقیق حاكی از آن است كه گرچه نرخ مؤثر ارز بر عرضه و 

تقاضای صادرات فعالیت‌های مختلف صنعتی دارای تأثیر مثبت و معنادار است، 

لیكن اثر آن نسبت به عوامل مؤثر بر صادرات، چندان قابل توجه نمی‌باشد. 
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1- مقدمه
رشد صادرات صنعتی از جمله شاخص‌های مهم توسعه صنعتی و اقتصادی كشورها محسوب می‌شود. 

افزایش صادرات صنعتی به معنی آن است كه بخش نوین اقتصادی جایگزین بخش سنتی آن شده و با 

استفاده از تكنولوژی نوین، كالاهایی تولید می‌شود كه قابل رقابت با كالاهای مشابه خارجی می‌باشد. 

یكی از عوامل مؤثر در رشد صادرات صنعتی، نرخ مؤثر ارز است. در ایران طی سی سال گذشته به 

ارز  مؤثر  نرخ  نوسانات  تورم شدید،  و  اقتصادی  تحریم‌های  تحمیلی،  اسلامی، جنگ  انقلاب  وقوع  علتّ 

از دیگر  اثرات قابل توجهی بوده است.  از جمله فعالیت‌های مختلف صنعتی دارای  در كل صادرات و 

متغیرهای مهم بر صادرات صنعتی می‌توان نرخ تعرفه موزون وارداتی، قیمت كالاهای صادراتی و ارزش 

افزوده فعالیت‌های صنعتی را نام برد.

با توجه به این كه رشد صادرات بخش صنعت در اقتصاد ایران از قدمت و سابقه چندانی برخوردار 

نیست و میزان صادرات برخی از تولیدات صنعتی به علت وجود برخی اثرات منفی تأثیرگذار در صادرات 

صنعتی از قبیل نوسانات نرخ مؤثر ارز، نرخ تورم و نرخ تعرفه وارداتی در حد قابل قبولی نمی‌باشد، لذا 

بالایی  این عوامل در صادرات فعالیت‌های مختلف صنعتی حائز اهمیت بسیار  تأثیر  بررسی و مطالعه 

است.

در این پژوهش به دنبال بررسی اثر نرخ مؤثر ارز بر عرضه و تقاضای صادرات فعالیت‌های مختلف 

صنعتی )I.S.I.C.,Rev.2( طی دورة زمانی 1386-1353 در ایران می‌باشیم. آمار مورد استفاده در تحقیق 

از منابع آماری مر كز آمار ایران، بانك مركزی و گمركات ایران می‌باشد. روش تحقیق، تحلیلی- توصیفی، 

تجزیه و تحلیل اطلاعات به روش سری زمانی و تخمین مدل به روش حداقل مربعات معمولی )OLS( و با 

استفاده از نرم‌افزارEviews 5  انجام شده است. 

این مقاله در چهار بخش تنظیم شده است. پس از مقدمه، مبانی تئوریك و پیشینة تحقیق در بخش 

اول، معرفی مدل و داده‌های تحقیق در بخش دوم، نتایج تحقیق در بخش سوم و نتیجه‌گیری و پیشنهادات 

در بخش چهارم ارائه گردیده است. 

2- مبانی تئوریك و پیشینه تحقیق
در رابطه بین نرخ ارز و صادرات، نظریه‌های زیر مطرح شده است كه بیشتر معطوف به سیاست 

كاهش ارزش پول ملی است‌:

الف – نظریه كشش‌ها 
بر مبنای این نظریه، هدف اولیه افزایش نرخ اسمی ارز، تشویق صادرات و تحدید واردات است. در 

واقع سیاست كاهش ارزش پول باعث گران شدن پول خارجی می‌شود كه به تبع آن قیمت داخلی واردات 
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به قیمت‌های  افزایش و قیمت خارجی صادرات كاهش می‌یابد. واكنش حجم واردات در كشور نسبت 

داخلی به كشش‌های آنها بستگی دارد. اگر كشش‌های مورد نظر بزرگ باشند، كاهش واردات و افزایش 

صادرات قابل ملاحظه خواهد بود كه منجر به بهبود تراز پرداخت‌ها می‌شود. بطور كلی، اگر مجموع این 

دو كشش بزرگتر از یك باشد، سیاست افزایش نرخ اسمی ارز منجر به بهبود تراز پرداخت ها می‌شود كه 

به شرط مارشال - لرنر معروف است‌. بنابراین در صورتی كه این شرط بر قرار باشد، اجرای سیاست كاهش 

.)Edwards,1988, 53( ارزش پول ملی بر ترازپرداخت‌‌ها دارای اثر مثبت است

ب- نظریه جذب
این نظریه نیز اثر نرخ ارز بر متغیرهای كلان اقتصادی را از سمت تقاضای كل اقتصاد بررسی كرده 

و به رویكرد كلان اقتصاد توجه می‌كند. در این دیدگاه ترازپرداخت‌ها معادل اختلاف میان تولید داخلی 

و جذب داخلی است. به عبارت دیگر‌، بر اساس این نظریه تنها هنگامی سیاست كاهش ارزش پول به 

بهبود ترازپرداخت‌ها موفق می‌شود كه افزایش تولید بیشتر از جذب داخلی یعنی مجموع مخارج مصرفی، 

.)Goldstein & etal, 1978 (مخارج دولت و مخارج سرمایه‌گذاری باشد

ج- نظریه پولی
این نظریه نیز اثر نرخ ارز بر متغیرهای كلان اقتصادی را از سمت تقاضای كل بررسی می‌كند. از نظر 

پولیون، كسری تراز تجاری ناشی از اضافه عرضه پول است و تنها راه حل آن نیز كاهش عرضه پول می باشد. 

بر اساس این نظریه، كاهش بیش از حد ارزش پول ملی منجر به افزایش سطح عمومی قیمت‌ها )تورم( 

می‌گردد كه به تبع آن حجم واقعی پول كم می‌شود. این شرط در دو حالت قابل بررسی است:

- بازار پول با عرضه مواجه است كه در این صورت با افزایش تورم، حجم واقعی پول كم شده و در 

نتیجه كسری تراز پرداخت ها كه منشاء پولی دارد، رفع می شود.

- بازار پول در تعادل می‌باشد كه در این صورت با افزایش سطح قیمت‌ها‌، حجم واقعی پول كم می‌شود 

و از آنجایی كه همواره تقاضای واقعی پول دارای مقدار مطلوب است‌، انحراف تراز واقعی از سطح مطلوب 

آن باعث می‌شود كه عوامل اقتصادی به منظور سوق دادن آن به سطح مطلوب خود تقاضای اسمی پول 

را بالا ببرند و یا اقدام به احتكار نمایند. احتكار پول موجب می‌شود كه تقاضای كل در اقتصاد كاهش یابد 

و تحت شرایطی كه منحنی عرضه كل صعودی است‌، به تولید كمتر منجر می‌شود‌. طبق این نظریه‌، تنها 

سیاست كاهش ارزش پول در بهبود تراز پرداخت‌ها موفق است كه بانك مركزی اقدام به اجرای سیاست 

.)Fang ,2008 ,74(نماید )پول مناسب )‌انظباطی

در مورد اثر افزایش نرخ اسمی ارز بر متغیر‌های كلان اقتصادی از سمت عرضه كل اقتصاد )رویكرد 

و  سرمایه‌ای  نهاده‌های  داخلی  قیمت  می‌تواند  پول،  اسمی  ارزش  كاهش  كه  معتقدند  عده‌ای  هزینه(، 
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واسطه‌ای وارداتی را افزایش دهد و باعث انتقال منحنی عرضه كل به طرف چپ شود، این موضوع كه 

منجر به افزایش سطح قیمت‌ها و كاهش سطح تولید می‌گردد) وضعیت‌ ركود تورمی( و یا اگر دستمزد‌های 

اسمی با سطح قیمت‌ها شاخص‌گذاری شده باشند، افزایش سطح قیمت‌ها ناشی از كاهش ارزش اسمی 

پول، موجب می‌شود تا دستمزدهای اسمی نیز بالا رود كه باز در نتیجة آن سبب انتقال منحنی عرضه كل 

به چپ خواهد شد و در نتیجه سطح تولید كاهش و سطح قیمت ها افزایش می‌یابد)پیراسته و همكاران، 

.)45 ،1380

در خصوص عوامل مؤثر بر توابع عرضه و تقاضای صادراتی، برخی از مطالعات انجام شده در خارج و 

داخل ایران به شرح ذیل است:

مطالعات خارجی
سیستم  صورت  به  را  كالا  یك  صادرات  تقاضای  و  عرضه  توابع   ،)1978( خان1  محسن  اشتاین-  گلد 

معادلات همزمان برای هشت كشور بلژیك، فرانسه، ایتالیا، آلمان، ژاپن، هلند، انگلستان و ایالات متحده 

آمریكا برای دوره زمانی 1970-1955 تخمین زدند. مدل تقاضا برای صادرات یك كشور به صورت تابع تمام 

لگاریتمی زیر بوده است:

    
0 1 2log log( ) logd x

t t wt
xw

PX a a a Y
P

= + +1

: متوسط وزنی قیمت‌های صادرات  xwP xP : قیمت صادرات،  : مقدار صادرات تقاضا شده|،  dX
wY : متوسط وزنی درآمد واقعی طرفین تجاری كشور. كشورهای طرف تجاری،  

مدل عرضه صادرات یك كشور به صورت تابع نیمه لگاریتمی زیر ارائه گردید:

   
0

0 1 2log log( )s
t t t

PxX B B B Y
Pd

= + +2

: شاخص ظرفیت  0
tY dP : شاخص قیمت داخلی، xP : قیمت صادرات،  : مقدار صادرات عرضه شده، s

tX
تولیدی داخلی.

نتایج تخمین معادلات فوق حاكی از آن است كه كشش قیمتی در تابع تقاضای صادرات كشورهای 

مورد مطالعه )بجز ژاپن( دارای علامت منفی مورد انتظار در سطح 5% معنا دار بوده است. در اكثر موارد، 

مقدار كشش قیمتی بزرگتر از یك بوده كه بیانگر حساسیت نسبتاً زیاد تقاضای صادرات نسبت به تغییرات 

1- C.F. Morris Goldstein and  MohsinS. khan
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قیمت‌های نسبی است. كشش درآمدی تقاضا در تمام كشورها دارای علامت مثبت مورد انتظار در سطح 

معنادار 1% بوده است؛ همچنین ضرایب صادرات در تابع عرضه دارای علامت مثبت مورد نظر بوده و در 

مورد هشت كشور )بجز ژاپن( از نظر آماری معنا‌دار بوده است.

لاكونگا11 )1994(، الگوی زیر را برای عرضه صادرات غیرنفتی كشور نیجریه ارائه نمود و صادرات غیر 

نفتی آن كشور كه 70 درصد آن محصولات كشاورزی را تشكیل می‌دهد، در دوره 1990-1970 برآورد نمود. 

شكل نظری تابع عرضه صادرات غیر‌نفتی برای كشور نیجریه به صورت لگاریتم خطی زیر ارائه شده است:

  
0

0 1 2 3log log( ) log log logx
t t dt um

d

PX B B B Y B D D
P

= + + + +3

: شاخص ظرفیت تولید  tY : شاخص قیمت داخلی،  dP : قیمت صادرات،  xP : مقدار عرضه صادرات،  tX
: متغیر موهومی، )0 : برای سالهای قبل از تغییرات سیاستی، 1: برای  umD : تقاضای داخلی،  dtD داخلی، 

سالهای بعد از تغییرات سیاستی(

نتایج تخمین تابع فوق، بیانگر آن است كه علامت ضرایب نسبت قیمت كالاهای صادرات به قیمت 

 ) dtD ( مثبت و علامت متغیر تقاضای داخلی ) 0
ty ( و شاخص ظرفیت تولید داخلی ) /Px Pd داخلی)

( نیز معنادار و دارای علامت مثبت مورد انتظار بوده است. umD منفی و پارامتر متغیر موهومی)

اثرات تصادفی )ECM( برای  چین تانگ نگوین21 )2007(، در مقاله ای تحت عنوان "كاربرد الگوی 

ارزیابی اثر نرخ واقعی ارز بر روی صادرات ویتنام” به بررسی این موضوع می‌پردازد كه آیا نرخ واقعی ارز 

بر روی صادرات ویتنام اثر‌گذار است یا خیر؟ مطالعه فوق برای سال‌های )2007-1992( به انجام رسیده و 

مدل تخمینی صادرات به صورت زیر است:

 ( ) ( ) ( )f
n t n t n t tL X a bL E cL Y E= + + +4

: تولید ناخالص داخلی كشورهای طرف تجاری تابع فوق  fY : نرخ واقعی ارز، tE : صادرات كالاها ،  tX
در دوره كوتاه‌مدت و بلند‌مدت مورد تخمین قرار گرفته شده است و نتایج تحقیق حاكی از اثر مثبت نرخ 

واقعی ارز بر میزان صادرات دو دوره فوق می‌باشد، امّا ضریب دوره بلندمدت بزرگ‌تر از كوتاه‌مدت است.

ویكا ایلیر31 )2008( در مقاله ای تحت عنوان" تخمین تابع صادرات برای كشور آلبانی" از مدل الگوی 

1- C.F. Inutu Lukonga
2- Chien Thang Nguyen
3- Vika Ilir
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اثرات تصادفی )ECM( به صورت زیر استفاده كرده است:

  ttttt VEëPëYëëX +)log(+)log(+)log(+=log 32105

: نسبت قیمت  tP ‌: شاخص تولید ناخالص داخلی كشورهای طرف تجاری آلبانی،  tY : میزان صادرات، tX
: نرخ مؤثر واقعی ارز. tE خارجی به داخلی،

مدل فوق برای داده‌های فصلی )2005-1996( مورد استفاده قرار گرفته شده است. نتایج مدل فوق، 

تابع صادرات داشته است و دارای كشش  را در  اثر  ناخالص داخلی مهم‌ترین  تولید  بیانگر آن است كه 

درآمدی 7 درصد بوده است. 

بلندمدت دارای  به داخلی در كوتاه‌مدت و  ارز و نسبت قیمت خارجی  همچنین نرخ مؤثر واقعی 

ضرائب مثبت و معنادار بوده‌‌اند.

مطالعات داخلی
اله‌ویردی‌زاده )1386(، در مقاله‌ای تحت عنوان” بررسی اثر نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی بر توسعه 

بررسی  به‌دنبال   )1340-1385( زمانی  دورة  گرفتن  نظر  در  ضمن  ایران”،  اقتصاد  در  غیرنفتی  صادرات 

چگونگی ارتباط بین صادرات غیرنفتی با نرخ ارز و تولید ناخالص داخلی بوده است. معادله تخمینی وی 

به صورت زیر تصریح گشته است:

 ( , )X F ER GDP=6

: تولید ناخالص داخلی. GDP ER: نرخ مؤثر اسمی ارز : صادرات غیرنفتی  X
 وی با استفاده از روش OLS به تخمین تابع فوق پرداخته و به این نتیجه رسیده است كه بین صادرات 

غیرنفتی و نرخ مؤثر اسمی ارز و همچنین تولید ناخالص داخلی، رابطه مثبت و معنادار وجود دارد امّا اثر 

نرخ ارز بر روی صادرات غیرنفتی كمتر از تأثیر تولید ناخالص داخلی است.

شاكری )1382(، در مقاله‌ای با عنوان “عوامل تعیین كننده صادرات غیرنفتی” برای دوره زمانی 1380-

1340 سعی كرده است كه نقش عوامل تأثیرگذار قیمتی و غیرقیمتی مبنایی را بر صادرات غیرنفتی مورد 

مطالعه قرار دهد. برای این منظور تابع صادرات غیرنفتی را به صورت زیر تصریح كرده است:

 ( , , , , )X F BE AP pro z w=7

تورم،  نرخ   : AP آزاد، ب��ازار  در  آمریكا  دلار  قیمت   : BE ای��ران، در  غیرنفتی  ص��ادرات  ارزش   : X
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W: متغیر تأثیر جنگ تحمیلی. : شاخص رقابت‌پذیری، Z : بهره‌وری نیروی كار، PRO
روش استفاده برای تخمین مدل فوق “خودرگرسیونی با وقفه‌های توزیع شونده )ARDL(” بوده است. 

نتایج ناشی از تخمین مدل، بیانگر آن است كه اثر همه‌ متغیرها به جز نرخ تورم بر روی صادرات غیر 

نفتی ایران مثبت می‌باشد. ولی نرخ تورم بدلیل افزایش هزینه‌های تولید به صورت قابل ملاحظه‌ای دارای 

اثر منفی است. از طرفی برای گسترش صادرات غیرنفتی باید بهره وری و رقابت‌پذیری، بیشتر مورد توجه 

قرار گیرد. 

تقوی و نعمتی‌زاده )1382(، در مقالة “اثر متغیرهای کلان اقتصادی بر صادرات غیرنفتی در اقتصاد 

ایران” بدنبال بررسی اثر متغیرهای اقتصادی همانند نرخ ارز، نرخ تورم و تولید ناخالص داخلی واقعی بر 

صادرات غیرنفتی می‌باشد. مدل مورد استفاده صادرات غیرنفتی در این مقاله به صورت زیر آمده است:

   r( , P , )OEXP F EX GD P=8

: نرخ ارز بازار آزاد ) غیر رسمی(، EX : تولید ناخالص داخلی واقعی، 1GDP : صادرات غیرنفتی ،  OEXP
: نرخ تورم.  P

نتایج مطالعه فوق كه برای سال‌های )1380-1350(‌ انجام شده، حاكی از آن است كه در سال‌های مورد 

بررسی تولید ناخالص داخلی و نرخ ارز دارای اثر مستقیم و نرخ تورم دارای اثر معكوس بر روی صادرات 

غیرنفتی بوده است.

مرادی )1388( ‌در پایان‌نامه كارشناسی ارشد تحت عنوان”بررسی اثر كاهش ارزش پولی ملی بر صادرات 

فعالیت‌های صنعتی ایران طی سال‌های)1385-1368(” از متغیر های نرخ ارز رسمی)FER(‌، حجم نقدینگی 

 ‌)Pex(و شاخص قیمت كالاهای صادراتی )Value(ارزش افزوده واقعی فعالیت‌های صنعتی ،‌)Rliqd‌‌(واقعی

 ‌)pooling Data(برای تخمین تابع عرضه صادراتی فعالیت‌های مختلف صنعتی به روش داده‌های تركیبی

و به صورت تمام لگاریتمی استفاده كرده است. مدل مورد استفاده به صورت زیر بوده است:

  ( , , , )EX F FER Rliqd Value Pex=9

بر روی صادرات فعالیت‌های  نقدینگی  افزایشی  اثر  از آن است كه  نتایج تخمین مدل فوق، حاكی 

كالاهای  قیمت  شاخص  و همچنین  واقعی  ارزش‌افزوده  رسمی،  ارز  نرخ  اثر  لیكن  است،  منفی  صنعتی، 

صادراتی مثبت و معنادار بوده‌اند.
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2- معرفی مدل و داده‌های تحقیق 
همان‌طور كه پیشتر بیان شد، هدف تحقیق، بررسی اثر نرخ واقعی ارز بر عرضه و تقاضا، صادرات 

و  عرضه  تابع  منظور  این  برای  1353می‌باشد.   -1386 سال‌های  طی  ایران  صنعتی  مختلف  فعالیت‌های 

تقاضای صادرات زیر در نظر گرفته شده است:

الف- تابع عرضه صادرات فعالیت‌های مختلف صنعتی ایران:

 it i t i t i it i it itLX a a LER a LP a LIMRT a LVALUER E= + + + + +0 1 2 3 410

:صادرات فعالیت‌های مختلف صنعتی بر حسب دلار itX
: قیمت صادراتی)از تقسیم شاخص عمده‌فروشی صادراتی بر نرخ ارز، قیمت صادراتی بر حسب دلار  tP
بدست می‌آید، پس از تقسیم آن بر شاخص عمده‌فروشی جهانی، قیمت صادراتی به دلار واقعی تبدیل 

می‌شود(.

:‌ نرخ تعرفة موزون وارداتی )كه از تقسیم درآمدهای تعرفه‌ای بر میزان واردات بدست می‌آید(. itIMRT
: نرخ مؤثر اسمی ارز )این متغیر بر اساس میانگین موزون ارزش برابری ریال در مقابل اسعار مختلف  tER
دلار، یورو، ین و لیره محاسبه می‌شود. اوزان اسعار نیز بر اساس سهم آنها در تجارت خارجی ایران محاسبه 

می‌گردد(.

: ارزش‌افزوده فعالیت‌های صنعتی )بر حسب دلار(. itVALUER

ب- تابع تقاضای صادرات فعالیت‌های مختلف صنعتی ایران 

 it i it it itLEXd C B LERE B LPREXP B WGDP E= + + + +1 2 3

: صادرات واقعی فعالیت‌های مختلف صنعتی )بر حسب دلار(.  itEXd
ERE: نرخ مؤثر واقعی ارز )از تقسیم شاخص عمده فروشی جهانی )WWPI( بر شاخص قیمت مصرف 

كننده در ایران  )CPI-R( ضرب در نرخ مؤثر اسمی ارز )ER( بدست می آید:  

 
I

I R

WWPERE ER
CP −

= ×11
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PREXPit: قیمت واقعی صادرات فعالیت‌های مختلف صنعتی )از تقسیم ارزش دلاری صادرات بر ارزش 
وزنی صادرات محاسبه شده است(.

ایران در هر فعالیت صنعتی  )برحسب دلار  WGDPit: تولید ناخالص داخلی كشورهای طرف تجاری 
سال پایه 2000(.

ضمناً فعالیت‌های مختلف صنعتی )بر اساس دومین ویرایش طبقه‌بندی بین‌المللی،)ISIC2(  كه تابع 

عرضه و تقاضای صادراتی آنها مورد تخمین قرار گرفته شده است، به شرح جدول )1( می‌باشد.

ISIC2 جدول 1؛  فعالیت‌های صنعتی بر اساس کد

فعالیت صنعتیكد

صنایع مواد غذایی، آشامیدنی و دخانیات31

صنایع نساجی، پوشاك و چرم32

صنایع چوب و محصولات چوبی33

صنایع كاغذ، مقوا، چاپ و انتشار34

صنایع شیمیایی، نفت، زغال‌سنگ، لاستیك و پلاستیك35 	

صنایع محصولات كانی و غیرفلزی به جز نفت و زغال سنگ36

صنایع تولید فلزات اساسی37

صنایع ماشین‌آلات، تجهیزات، ابزار و محصولات فلزی38

صنایع متفرقه39

3- نتایج تخمین مدل عرضه و تقاضای فعالیت‌های صنعتی ایران
قبل از تخمین مدل، ابتدا آزمون مانایی متغیرها به منظور پرهیز از رگرسیون کاذب انجام شد. برای 

متغیرهای كل  تمام  که  بود  آن  نتیجه  گردید.  استفاده   )ADF(تعمیم‌یافته فولر  دیكی  آزمون  از  امر  این 

فعالیت‌های صنعتی وهمچنین فعالیت‌های نه گانه صنعتی با تفاضل مرتبه یک )I )1 ما نا هستند. جدول 

زیر نتایج آزمون ADF را با یكبار تفاضل‌گیری برای كل فعالیت‌های صنعتی نشان می‌دهد:
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جدول 2:  نتایج آزمون ریشه واحد متغیرهای معادلات عرضه و تقاضای كل صادرات فعالیت‌های صنعتی پس از یكبار 
تفاضل‌گیری

نتیجهآماره آزمون ADFنام متغیر

LERT-4/66مانا

LPT-4/72مانا

LIMRT-4/85مانا

LVALUERT-7/89مانا

LWGDPT-5/34مانا

LPREXPT-4/77مانا

LERET-4/56مانا
      مأخذ : محاسبات تحقیق.

سپس با استفاده از آزمون همگرایی برای بررسی وجود رابطه بلندمدت بین متغیرهای مدل انجام شد. 

برای این امر مانایی جملات پسماند مدل‌های مورد مطالعه از طریق آزمون انگل- گرانجر مورد آزمون قرار 

گرفت كه نتایج آن برای تابع عرضه و تقاضای كل صادرات در جدول زیر ارائه شده است:

جدول 3:  آزمون انگل - گرنجر )مانایی جملات پسماند(

مقدار سطح بحرانی در سطح
مدلآماره ADF محاسبه شده

%10%5%1

عرضه كل صادرات1/60-1/96-2/74-3/49-

تقاضای كل صادرات2/61-2/94-3/60-4/50-
مأخذ : محاسبات تحقیق.

همان طوری كه ملاحظه می‌شود، آماره‌های آزمون توابع فوق در سطح 1%، از مقادیر بحرانی بیشتر 

است. لذا فرضیه صفر مبنی بر عدم وجود همگرایی رد و فرضیه مقابل مبنی بر وجود همگرایی پذیرفته 

می‌شود. بنابراین جملات پسماند توابع فوق مانا و در بلندمدت بین متغیرهای تابع عرضه و تقاضای كل 

صادرات و همچنین فعالیت‌های صنعتی رابطه وجود دارد.

لذا  قرار گرفت و  لگاریتمی مورد تخمین  تمام  به صورت  تقاضای صادرات  متغیرهای مدل عرضه و 

ضرایب متغیرها، کشش آنها نیز محسوب می‌گردند که حساسیت تغییرات آنها را نسبت به عرضه و تقاضای 
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صادرات نشان می‌دهند.

 3-1- نتایج مدل عرضه صادرات 	
جدول زیر بیانگر نتایج تخمین عرضه صادراتی برای فعالیت‌های مختلف صنعتی است.

 جدول 4: نتایج تخمین معادلات عرضه صادرات فعالیت های مختلف صنعتی ایران

LE
X

   
31

LE
X

 3
2

LE
X

 3
3

LE
X

 3
4

LE
X

 3
5

LE
X

  3
6

LE
X

 3
7

LE
X

 3
8

LE
X

D
 3

9

LE
X

D
T 

 T

C
14/06
)10/7(

1/19
0/82(

12/6
)5/03(

7/6
)1/26(

16/08
)7/72(

4/01
)2/72(

8/3
)2/50(

14/8
)3/40(

24/6
)8/8(

8/7
)1/99(

LER
0/20

)2/04(
0/33

)2/27(
0/45

)2/63(
0/27
)3/1(

0/51
)2/82(

0/40
)2/58(

0/43
)2/68(

0/40
)2/48(

0/34
)0/41(

0/48
)3/48(

LP
0/85

)4/02(
0/41

)2/85(
1/25

)5/21(
0/65
)2/1(

0/66
)4/09(

0/43
)2/28(

1/23
)3/08(

0/70
)3/62(

0/55
)2/11(

0/55
)2/2(

LIMTRi
-1/05

)-3/94(
-1/28

)-3/58(
-1/34

)-2/50(
-1/49
)-8/8(

-1/8
)-5/5(

-1/26
)-2/3(

-1/95
)-3/4(

-1/65
)-2/9(

-1/57
)-2/0(

-1/30
)-2/16(

LVALUERi
0/62

)2/41(
0/42

)4/76(
0/55

)3/32(
0/59
)5/9(

1/46
)2/5(

0/55
)3/70(

0/68
)3/11(

0/44
)2/08(

0/39
)2/6(

0/83
)3/25(

AR(1)
0/41

)3/59(
0/32

)1/81(
0/43

)3/17(
0/26

)1/91(
0/21

)4/39(
-0/23
)-1/6(

0/31
)2/01(

0/12
)1/46(

-0/47
)-1/83(

-

AR(2) -
0/34
)2/7(

-
0/25

)2/97(
- - - - -

0/33
)1/75(

MA(1) -
0/68

)4/69(
0/79

)9/23(
0/48

)2/22(
- - -

0/34
)1/84(

- -

MA(2)
0/42

)1/99(
- - -

0/88
)21/3(

-
0/70

)6/57(
- - -

R.Squared 0/92 0/93 0/93 0/95 0/90 0/91 0/93 0/94 0/93 0/96

D.W 2/1 1/98 2/2 2/1 2/2 1/98 2/2 2/05 2/1 2/1

F 115/7 54/5 30 32/3 174/9 19 121 33/61 20 44/9

 مأخذ: محاسبات تحقیق)مقادیر داخل پرانتز، مقدارآمارهT  می‌باشند(
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همانطور كه ملاحظه می‌شود، تمام ضرایب متغیرها )به جز ضریب نرخ مؤثر اسمی ارز برای صنایع 

( نیز  2R متفرقه( برای فعالیت‌های مختلف صنعتی معنادار می‌باشند. ضمناً ضریب تعیین تعدیل شده )

در سطح 90% می‌باشد که بیانگر قدرت بالای توضیحی مدل می‌باشد. آماره دوربین- واتسون )DW( در 

تمامی معادلات بیانگر عدم خود همبستگی و آماره F، معناداری کلیت رگرسیون‌های مدل را تأیید می‌کند. 

برای بررسی وجود یا عدم وجود واریانس ناهمسانی، آزمون آرچ )ARCH( ضریب لاگرانژ )LM( انجام شد 

و نتایج آن عدم وجود واریانس ناهمسانی در بین متغیرهای مدل بود.

نتایج تخمین مدل عرضة صادرات در جدول )4( بیانگر آن است که: 

- ضریب نرخ مؤثر اسمی ارز همه فعالیت‌های صنعتی به استثنای صنایع متفرقه )كد39(، معنادار 

است. معنادار نبودن محصولات صنایع متفرقه با توجه به عملكرد صادراتی ضعیف در این بخش دور از 

انتظار نمی‌باشد.

با توجه به این كه متغیرهای موجود در مدل بر حسب كشش تعریف شده‌اند، لذا با افزایش یك درصد 

در نرخ مؤثر ارز مثلاً در صنایع مواد غذایی، آشامیدنی و دخانیات )كد31(، به میزان 0/2 درصد به صادرات 

این فعالیت افزوده می‌شود.

- گرچه كشش‌های تخمینی تمام فعالیت‌های صنعتی مثبت بوده است كه با مبانی نظری مطابقت 

دارد، لیكن مقادیر ضرایب تخمینی حاكی از تأثیر كم نرخ مؤثر ارز بر صادرات صنعتی ایران دارد كه دلیل 

اصلی آن را می‌توان ساختار ناسالم اقتصاد ایران دانست. وجود فشارهای تورمی بالا در اقتصاد ایران، پایین 

بودن حساسیت تقاضای داخلی بر قیمت كالاها و وجود تعرفه‌ها یا سهمیه‌بندی‌های بالا بر صادرات و 

واردات ایران از جمله عوامل عدم موفقیت سیاست‌های ارزی كشور برای تشویق صادرات صنعتی ایران 

می‌باشد.

فعالیت‌های  بین  در  معنادار هستند.  و  مثبت  فعالیت‌های صنعتی  عرضة صادرات  قیمتی  - كشش 

مختلف صنعتی، ضرایب تخمینی صنایع نساجی، پوشاك و چرم )كد 32( و صنایع متفرقه )كد 39( دارای 

عملكرد ضعیف‌تری می‌باشند و آمار نیز مؤید كاهش صادرات آنها از سال 1373 به بعد می‌باشد.

- ضریب نرخ تعرفه برای تمامی فعالیت‌های صنعتی در ایران منفی و معنادار است و آن بیانگر این 

است كه وضع تعرفه بر واردات، منجربه كاهش صادرات می‌شود. با توجه به این‌كه نهاده‌های واسطه‌ای 

و سرمایه‌ای برای تولید كالاهای صادراتی لازم می باشد، لذا نوسانات زیاد واردات، انتظارات سرمایه‌گذاران 

كالاهای صادراتی را به طور منفی تحت تأثیر قرار داده و به‌دلیل پایین بودن حاشیه سود، صادرات كاهش 

یافته است.

كشش درآمدی صادرات نسبت به ارزش افزودة فعالیت‌های صنعتی مثبت و معنادار است. در میان 

فعالیت‌های مختلف صنعتی، صنایع شیمیایی )كد 35( از روند تولید افزایشی طی سال‌های مورد مطالعه 

برخوردار بوده است و سایر فعالیت‌های صنعتی دارای نوسانات زیادی بوده‌اند. نوسانات زیاد تولیدات 
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برای كالاهای  تقاضا  نقدینگی، كمبود  قبیل كمبود  از  انواع موانعی  از  ناشی  صنعتی كشور ممكن است 

تولیدی و هزینه‌های فزاینده بكارگیری عوامل تولید باشد.

3-2- نتایج تخمین مدل تقاضا 
جدول زیر بیانگر نتایج تخمین تقاضای صادراتی برای فعالیت‌های مختلف صنعتی است:

جدول 5:  نتایج تخمین معادلات تقاضای صادرات فعالیت ‌های مختلف صنعتی ایران

LE
X

 3
1

LE
X

 3
2

LE
X

 3
3

LE
X

 3
4

LE
X

 3
5

LE
X

 3
6

LE
X

 3
7

LE
X

 3
8

LE
X

D
 3

9

LE
X

D
T

C
-1/3

)-5/0(
79/5

)86/1(
-8/35
)-8/3(

-7/25
)-4/1(

-5/22
)-1/3(

-3/17
)-2/3(

-6/24
-59/1(

)

-2/21
)-6/1(

-6/42
-99/3(

)

-04/3
)-75/0(

LERE
41/0
)8/2(

35/0
)39/3(

45/0
)36/2(

31/0
)01/2(

46/0
)04/2(

55/0
)58/2(

48/0
)6/2(

49/0
)42/2(

36/0
)85/2(

47/0
)26/2(

LPREXPi
-55/0
)-1/6(

-71/0
)-4/2(

-8/0
)-7/2(

-56/0
)-3/2(

-08/1
)-7/2(

-92/-
)-1/2(

-7/0
)-9/2(

-14/1
)-5/7(

-43/0
-59/2(

)

-36/0
)-3/2(

LWGDPi
9/3

)09/3(
19/2

)46/3(
32/3
)7/4(

1/4
)6/2(

15/3
)04/2(

57/3
)02/4(

88/2
)15/3(

81/3
)89/2(

8/3
)8/2(

97/2
)38/6(

AR(1)
76/0
)21/(

38/0
)7/1(

83/0
)5/7(

65/0
)69/3(

78/0
)27/6(

79/0
)1/12(

26/0
)1.9(

71/0
)4/4(

73/0
)04/4(

61/0
)23/5(

MA(1)
16/0

)67/0(
73/0
)9/4(

41/0
)63/1(

23/0
)03/1(

05/0
)19/0(

93/0
)78/7(

1/0
)29/0(

36/0
)68/1(

-
99/0

)37/22(

R.Squared 93/0 93/0 93/0 92/0 94/0 95/0 92/0 92/0 95/0 96/0

D.W 99/1 2/2 1/2 05/2 1/2 2/2 99/1 1/2 1/2 01/2

F 36/58 27/22 5/29 14/17 2/34 6/29 8/41 92/32 25 6/127

مأخذ: محاسبات تحقیق. )مقادیر داخل پرانتز، مقدارآمارهT  می‌باشند(

همان‌طور که ملاحظه می‌شود، تمامی ضرایب متغیرها معنادار هستند و ضریب تعیین تعدیل شده 

( و آمارۀ F و D.W در سطح قابل قبولی می‌باشند.  2R (

نتایج جدول )4( حاکی از آن است که: 1- اثر نرخ واقعی ارز )ERE( در تمامی فعالیت‌های مختلف 
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صنعتی مثبت و معنادار می‌باشد. دلیل آن این است كه اگر شاخص قیمت كالاهای خارجی در مقایسه با 

شاخص قیمت كالاهای داخلی افزایش یابد، در آن صورت كالاهای ایرانی نسبت به كالاهای خارجی ارزان‌تر 

شده و باعث افزایش تقاضا برای صادرات ایران می‌شود. بنابراین افزایش هزینه‌های تولید در كشورهای 

طرف تجاری می‌تواند عامل مثبت و تأثیرگذار برای افزایش صادرات كالاهای صنعتی ایران تلقی گردد. 2- 

ضرایب كشش قیمت واقعی صادرات فعالیت‌های مختلف صنعتی)PREXPi(  همگی منفی و معنادار 

میزان حساسیت قیمتی تقاضای صادرات در صنایع شیمیایی )كد35(، فلزات اساسی )كد  هستند، ضمناً 

36( و  ماشین‌آلات و تجهیزات )كد 38( از بقیه فعالیت‌های صنعتی بیشتر بوده است. دلیل منفی بودن 

این ضرایب آن است كه هرگاه قیمت كالاهای صادراتی افزایش یابد، به علتّ گران شدن كالاهای ایرانی، 

تولید  به  نسبت  تقاضای صادرات  3- كشش  كاسته می‌شود.  كالاها  این  برای صادرات  تقاضای خارجیان 

ناخالص داخلی كشورهای طرف تجاری )WGDPi( در هر فعالیت صنعتی بسیار بالا می‌باشد كه می‌تواند 

ناشی از وجود اثر رشد اقتصاد جهانی بر تقاضای صادرات كالاهای صنعتی باشد.

4- جمع‌بندی و نتیجه‌گیری 
با توجه به تخمین معادلات عرضه و تقاضای صادرات فعالیت‌های مختلف صنعتی ایران، می‌توان به 

نتایج زیر دست یافت:

-نتایج ناشی از تخمین معادلات سمت عرضه صادرات صنعتی، بیانگر آن است كه نرخ مؤثر اسمی ارز 

بر صادرات فعالیت‌های مختلف صنعتی )به‌جز صنایع متفرقه، كد 39( دارای اثر مثبت و معنادار می‌باشد. 

بنابراین افزایش نرخ مؤثر اسمی ارز كه به معنای سیاست كاهش ارزش پول ملی11 در برابر اسعار خارجی 

می‌باشد، باعث ارزان شدن قیمت كالاهای ایرانی برای خارجیان می‌شود و این امر منجر به افزایش عرضه 

صادرات به خارج از کشور می‌گردد.

-نتایج ناشی از معادلات سمت تقاضای صادراتی، بیانگر آن است كه اثر نرخ مؤثر واقعی ارز بر تقاضا 

برای كالاهای صادرات همه فعالیت‌های صنعتی كشور مثبت و معنادار می باشد. به عبارت دیگر هرگاه 

شاخص قیمت كالاهای خارجی در مقایسه با شاخص قیمت كالاهای داخلی افزایش یابد، در آن صورت 

این امر منجربه افزایش نرخ مؤثر واقعی ارز  ایرانی نسبت به كالاهای خارجی ارزان‌تر شده و  كالاهای 

می‌شود. با افزایش نرخ مؤثر واقعی ارز قدرت رقابت‌پذیری كالاهای تولید داخلی كشور افزایش می یابد و 

در نتیجه صادرات فعالیت‌های صنعتی افزایش می یابد و در تراز پرداخت‌های خارجی كشور بهبود حاصل 

می‌شود.

-با استفاده از نتایج بدست آمده فوق می‌توان به جمع بندی و ارائه سیاست گذاری‌های ذیل دست 

 1. Devalution Policy 
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یافت:

-سیاست مالی تجاری در قالب نرخ‌های تعرفه‌ای كه برای مهار واردات استفاده می شود، سبب كاهش 

هر یك درصد  تقریباً  نتایج معادلات تخمین زده فعالیت‌های صنعتی،  به  توجه  با  صادرات خواهد شد. 

افزایش تعرفه، باعث یك درصد كاهش صادرات فعالیت‌های صنعتی خواهد شد. مهم‌ترین دلایل این پدیده 

آن است كه چون بخش اعظمی از واردات را كالاهای واسطه‌ای و سرمایه‌ای تشكیل می‌دهد كه برای تولید 

كالاهای صادراتی لازم می‌باشد، با اعمال تعرفه بر واردات این كالاها، هزینه تولیدات صنعتی داخل كشور 

افزایش می‌یابد و قدرت رقابت پذیری صادراتی آنها كاهش می‌یابد، این امر برای صنایع شیمیایی ) كد35(، 

تولید فلزات اساسی )كد 37( و ماشین آلات و تجهیزات، ابزار ومحصولات فلزی ) كد 38( كه نیازمند به 

كالاهای واسطه‌ای و سرمایه‌ای وارداتی بیشتری می باشند، مهم‌تر قلمداد می شود.

-نوسانات زیاد قیمت تمام شده نهاده‌های واسطه‌ای و سرمایه‌ای كه در تولید كالاهای صادراتی مورد 

نیاز است، انتظارات سرمایه‌گذاران كالاهای صادراتی را به طور منفی تحت تأثیر قرار داده و به دلیل پایین 

بودن حاشیه سود در معاملات صادراتی، صادرات را كاهش خواهد داد. در مقابل، تضعیف ارزش ریال 

 یا افزایش نرخ ارز، تا حدود كمتری قادر است این اثر منفی را جبران نماید. بنابراین بر اساس مطالعه

ادوارز1 )1988( كه وضع تعرفه را در حالتی معادل كاهش نرخ ارز می‌داند، اثر سیاست‌های تجاری ضد 

وارداتی بیشتر از اثر افزایش نرخ ارز است. بنابراین برای افزایش عرضة صادرات باید موانع تعرفه‌ای و 

برای  دولت  شود  می  پیشنهاد  لذا،  كرد.  یا حذف  كاهش  را  سرمایه‌ای  و  واسطه‌ای  كالاهای  غیرتعرفه‌ای 

تشویق صادرات بیشتر فعالیت‌های صنعتی، نرخ تعرفه واردات كالاهای واسطه‌ای و سرمایه‌ای مرتبط با آن 

را در حد معقولی كاهش دهد.

- با نگاهی به ضرایب نرخ ارز درمی‌یابیم كه كشش عرضة صادراتی نسبت به این تغییر پایین بوده، در 

نتیجه برای افزایش بیشتر صادرات از طریق كاهش ارزش پول ملی یا افزایش نرخ مؤثر ارز نیاز به محیط 

اقتصادی با ثبات احساس می‌شود. زیرا همان طوری كه بیان شد اثرات منفی نرخ تورم بعنوان مهم‌ترین 

عامل، باعث عدم كامیابی سیاست كاهش ارزش پول ملی بر افزایش صادرات فعالیت‌های صنعتی خواهد 

كالاهای صادراتی  قیمت  افزایش  باعث  ارز،  نرخ  بی‌رویه  افزایش  كه  داشت  نظر  در  باید  شد. همچنین 

می‌گردد و آن، تأثیر منفی بر تقاضای صادراتی دارد، لیكن همان‌طور كه بیان شد عرضه صادرات صنعتی 

افزایش عرضة صادرات،  و  قیمتی  رقابت  بین سیاست  باید  بنابراین سیاست‌گذار  داد.  افزایش خواهد  را 

تعادل برقرار كند كه این كار از طریق اعطای یارانه و یا جوایز صادراتی برای تعدیل افزایش بی‌رویه قیمت 

كالاهای صادراتی امكان‌پذیر است.

-با توجه به این كه كشورهایی نظیر ایران كه بیش از 70 درصد صادراتشان را نفت تشكیل می‌دهد و 

1- Edwards
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در بقیه كالاها بعنوان یك صادركننده كوچك مطرح هستند، دارای كشش قیمتی تقاضای صادراتی بسیار 

بزرگ هستند،1بنابراین قدرت رقابت صادركنندگان ایرانی در بازارهای خارجی بر سر قیمت زیاد خواهد 

می‌باشد،  تقاضا  قیمتی  كشش  از  كوچك‌تر  ایران  برای  صادرات  عرضه  قیمتی  كشش  كه  جا  آن  از  بود. 

بنابراین محدودیت اصلی رشد صادرات از طرف عرضه است به این معنی كه صادرات كالاهای صنعتی 

این صورت توصیة  ندارند. در  انگیزة كافی جهت صادرات  یا صادركنندگان  در حد محدودی می‌باشد و 

سیاست‌گذاری، این است كه محدودیت‌های صادرات، رفع شده و با پرداخت جوایز صادراتی و یا یارانه 

به صادركنندگان، آنان را به صادرات بیشتر تشویق نمود. همچنین سیاست‌های افزایش تولید نیز می‌تواند 

به كاهش فشار تقاضای داخلی بر قیمت كالاها منجر شود و در نهایت افزایش انگیزة صادراتی را بدنبال 

داشته باشد. علاوه بر آن سیاست‌هایی از قبیل تثبیت یا كاهش قیمت واقعی صادرات فعالیت های مختلف 

صنعتی و همچنین شاخص قیمت كالاها در ایران در افزایش تقاضای خارجیان برای صادرات كالاهای ایرانی 

مؤثر می‌باشد.

1- اشراف‌زاده، حمیدرضا و عسگری، منصور )1385(، كشش قیمتی تقاضای صادراتی را 5/10 محاسبه كرده‌اند. 
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